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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Koordinovany utok Izraele a USA na fran byl hlavnim tématem uplynulého mésice.
Plosna odpovéd samotné islamské republiky vyustila v preruseni dulezité svétové
dopravni tepny vedouci Hormuzskym pralivem. Rostouci ceny ropy a zemniho plynu
vedly k pfehodnoceni postoje centralnich bank po celém svété, pricemz trhy aktualné
zacenily scénafe ohledné zvySovani urokovych sazeb v eurozéné a stabilnich sazeb
v USA. Tlak na ceny dluhopisi byl nezvratny, nicméné nase dluhopisové fondy
vstupovaly do bfezna v lehce defenzivnéjsim pojeti, které do urcité miry limitovalo dopad
na jejich hodnotu. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti oslabil o 1,01 %
a obdobny trh v Evropé zaznamenal zaporné zhodnoceni -2,03 %.

Na primarnim trhu jsme investovali do dluhopisii prazské realitni spolecnosti
Passerinvest a ceské pojistovny Direct. Po rdstu vynost jsme doplnili stfednédobé ceské
statni dluhopisy. Vzali jsme profit na ropném producentovi OKEA. Modifikovana durace
portfolia stoupla na 2,15 a hruby vynos do splatnosti portfolia byl 5,66 %.

Je nutno pocitat s tim, Ze soucasna krize se v jedné véci zasadné lisi od lonského
Liberation Day. Tehdy Slo globalni ekonomiku zachranit tahem pera, v tomto pfipadé
ani okamzité pfiméfi nedokaze napachané Skody zcela odstranit. Nasledujici mésice
proto budeme nejspiSe opét pozorovat na trhu zvysenou volatilitu.

Vykonnost fondu k 31.03.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Brezen 2026

Predstavuje idealni nastaveni atraktivniho vynosu a malé kolisavosti. V portfoliu fondu
prevazuji podnikové dluhopisy, jejichz aranzérem je J&T Finance Group SE. RUst hodnoty
fondu stoji na tzv. high vyield dluhopisech s kratsi splatnosti nebo proménlivou Grokovou
sazbou. Diky tomu fond dosahuje zajimavého vynosu pfi velmi nizké kolisavosti investic. Fond
cili na dosazZeni kapitalového vynosu, ktery bude prekondvat vynos bankovnich vkladd.

Portfolio fondu je ménoveé zajisténo.

Zakladni udaje
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.03.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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&T MONEY A CZK OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 63,31% Finance 63,70 %

Slovensko 16,17 % Vladni sektor 784 %

Nizozemsko 576 % Pramysl 6,70 %

Némecko 3,98 % Nemovitosti 4,89 %

Ostatni 10,78 % Ostatni 16,87 %

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0 -1rok 17,75 % A 822 %

1- 3 roky 26,45 % B (investicni) 536 %

3-5let 38,02 % B (neinvesti¢ni) 6,36 %

5+ let 17,78 % Ostatni 80,06 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 48,57 % Ceska koruna 5575 %

Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 32,36 % Euro 4172%

Sménka 576 % Americky dolar 171%

Dluhopisy domaci statni 2,59 % Britska libra 0,82%

Ostatni 10,72 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
CZECH REPUBLIC VAR 18/08/2043 czK 4,65 % Ceska republika Vladni sektor
J&T FINANCE GROUP 8,125% 30/05/2028 CZK 454 % Ceska republika Finance
J&T FINANCE GROUP 7,000% 12/07/2029 czK 4.4 % Ceska republika Finance
J&T BANKA 6,25 % 04/12/2034 CZK 393% Ceska republika Finance
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 318 % Ceska republika Finance
J&T BANKA 4,5 % 28/05/2031 EUR 2,84 % Ceska republika Finance
JTSEC FINANCING 5.5% 04/08/2028 EUR 2,74 % Slovensko Finance
EMMA FINANCE SK 5.25% 10/07/2030 EUR 2,49 % Slovensko Finance
JTSEC FINANCING 8,250% 27/09/2028 CZK 215 % Slovensko Finance
ACCOLADE FINCO 8% 14/06/2029 CZK 214 % Ceska republika Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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