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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Rostouci ceny ropy a zemniho plynu vedly k pfehodnoceni postoje centralnich bank
po celém svété, pricemz trhy aktuadlné zacenily scénare ohledné zvySovani Grokovych
sazeb v eurozéné a stabilnich sazeb v USA. Tlak na ceny dluhopisti byl nezvratny,
nicméné nase dluhopisové fondy vstupovaly do brezna v lehce defenzivngjsim pojeti,
které do urcité miry limitovalo dopad na jejich hodnotu. Index dolarovych high yield
podnikovych dluhopist oslabil o 1,01 % a obdobny trh v Evropé zaznamenal zdporné
zhodnoceni -2,03 %.

Na primarnim trhu jsme investovali do dluhopisii prazské realitni spolecnosti
Passerinvest a Ceské pojistovny Direct. PFi korekci na trhu podnikovych dluhopisti jsme
doplnili portfolio navysenim LATAM Airlines, evropskych bank Intesa, Nykredit,
amerického producenta autodill Dauch a britské firmy Biffa, ktera plsobi v odpadovém
hospodarstvi. Navysili jsme také dlouhodobé ceské statni dluhopisy. Modifikovana durace
portfolia byla 3,55. Hruby vynos do splatnosti portfolia se zvysil na 6,22 %.

Je nutno pocitat s tim, Ze soucasna krize se v jedné véci zasadné lisi od lonského
Liberation Day. Tehdy Slo globalni ekonomiku zachranit tahem pera, v tomto pfipadé
ani okamzité pfiméfi nedokaze napachané Skody zcela odstranit. Nasledujici mésice
proto budeme nejspiSe opét pozorovat na trhu zvysenou volatilitu.

Vykonnost fondu k 31.03.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
-1,70 % -0,30 % 0,72 % 3,70 % 4,50 % 7,28 %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
4,68 % 275 % -2,84 % 7,60 % 10,15 % 4,97 %

Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Brezen 2026

Dluhopisovy fond, ktery investuje predevsim do podnikovych dluhopisti s vyraznym
zastoupenim investic¢nich napad( financni skupiny J&T. Rast hodnoty fondu stoji pfedevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopisd,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investordm, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vkladd.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.03.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008473634

JTBONDC CP

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
J&T Banka a.s.

Ing. Martin Kujal, CFA

01.12.201

2/7

16 650 771 476,14 CZK

300 CzK

1,8792

1,917

17874

Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,20 % (2025)

Detail fondu
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&T BOND A CZK OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 35,55 % Finance 3367%

Slovensko 789 % Pramysl| 10,66 %

Spojené kralovstvi 6,78 % Vladni sektor 10,55 %

Némecko 5,89 % Spotfebni zbozi, necyklické 10,22 %

Ostatni 43,89 % Ostatni 34,90 %

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0 -1rok 9,28 % A 12,70 %

1- 3 roky n,81% B (investicni) 6,08 %

3-5let 4151 % B (neinvesti¢ni) 25,96 %

5+ let 3740 % Ostatni 55,26 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 55,55 % Euro 40,70 %

Dluhopisy domaci korporatni 2714 % Ceska koruna 29,89 %

Dluhopisy zahraniéni statni 6,16 % Americky dolar 2321%

Podilové listy zahrani¢ni 172 % Britska libra 6,20 %

Ostatni 9,44 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033 GBP 4,47 % Spojené kralovstvi VlIadni sektor
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 2,23 % Ceska republika Finance
COLT CZ GRP 6.1% 05/07/2031 CZK 2,14 % Ceska republika Pramysl
EMMA FINANCE SK 5.25% 10/07/2030 EUR 1,84 % Slovensko Finance
ENEPRO 7,50% 25/10/2029 CZK 149 % Ceska republika Verejné sluzby
CZECHOSLOVAK GROUP 5.75% 10/06/2030 CzZK 148 % Ceska republika Primysl
BNP PARIBAS FUNDS - EURO HIGH EUR 144 % Lucembursko Fondy
J&T BANKA 4,5 % 28/05/2031 EUR 137 % Ceska republika Finance
J&T BANKA 6,25 % 04/12/2034 CzK 137 % Ceska republika Finance
EUROVEA 2 FINANC 5.5% 21/11/2030 EUR 120 % Slovensko Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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