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Komentar portfolio manazera

Ceska narodni banka pokracovala v postupném snizovani sazeb, aktualné na 5,75 %.
Bankovni rada predpoklada nizsi tempo snizovani sazeb nez ukazuje prognéza ekonomu
CNB. V Evropé v3e sméfuje k ¢ervnovému snizeni, zatimco v USA postupné trh redukuje
ocekavani o tempu a odsunuje datum prvniho sniZzeni. Index dolarovych high vyield
podnikovych dluhopist posilil 0 1%, stejny trh v Evropé skoncil beze zmény.

V bfeznu jsme na primarnim trhu investovali do firem Shearwater, Borr Drilling
a Floatel, které servisuji podmorskou tézbu ropy. Koupili jsme dluhopis J&T PEGS 2030,
dlouhodoby bond Deutsche Post, podfizeny dluhopis Societe Generale, dluhopis realitni
firmy Citycon a nawysili jsme expozici na skupinu EPH. B&hem korekce jsme posilili
investice do americkych a 3panélskych statnich dluhopisti. Redukovali jsme Ardagh,
Altice, Dr.Max, Air France a CSG. Modifikovana durace portfolia vzrostla na 2,93. Hruby
vynos do splatnosti portfolia byl 6,56 %.

Zatimco v Cesku je snizovani sazeb v plném proudu a poprvé snizila i Svycarska
centralni banka, v Evropé a USA se pocita nejdrive s cervnem. Mirné vyssi inflace zatim
vede centralni bankére k opatrnosti, a to zejména v USA.

Vykonnost fondu k 31.03.2024

Od zah. ¢in K min. IH
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Investicni strategie

Brezen 2024

Dluhopisovy fond, ktery investuje predevsim do podnikovych dluhopisti s vyraznym
zastoupenim investicnich napadd financni skupiny J&T. Rlst hodnoty fondu stoji predevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopist,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investordm, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vklad(.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Ing. Kujal Martin CFA

Datum zahajeni &innosti 01.12. 201
Rizikovy profil (SRRI) 2/7
Vlastni kapital celkem 7 097 560 380.5 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
Aktualni hodnota k 31.03.2024 1.6815
Nejvyssi hodnota za 12 més. 1.6815
Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.5219
Ocefiovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,22 % (za rok 2023)

Propagacni sdéleni
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Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni
Ceska republika 29,03% Finance 30,59%
Spojené staty americké 1,08% Pramysl| 10,18%
Slovensko 8,31% Vladni sektor 9,75%
Lucembursko 7,04% Spotfebni zbozi, necyklické 9.43%
Némecko 511% SpotFebni zboZi, cyklické 8,48%
Ostatni 39,44% Ostatni 31,57%
Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu
0-1rok 21,72% A 13,75%
1-3 roky 26,02% Bez ratingu 43,76%
3-5let 20,79% B (investicni) 14,67%
5+ let 31,47% B (neinvesti¢ni) 27,53%
Ostatni 0,29%
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Dluhopisy zahraniéni korporatni 54,23% Euro 46,75%
Dluhopisy domaci korporatni 22,34% Americky dolar 21,22%
Dluhopisy domaci statni 4,73% Ceska koruna 32,03%
Podilové listy zahrani¢ni 4,00%
Ostatni 14,69%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
ST. DLUHOPIS 5% 30/09/30 CzZK  243% Ceska republika Vladni sektor
JTPEGS 8,0% 05/06/2028 CZK 242% Ceska republika Finance
JTSECS 8,25 27/09/2028 CZK 2,32% Slovensko Finance
JT BANK 7,5% 26/10/2026 EUR  218% Ceska republika Finance
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR  213% Ceska republika Verejné sluzby
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 2,07% Ceska republika Diversifikované
PIMCO Asia High Yield Bond Fund - | class uUsb  2,02% Irsko Fondy
US Treasury 1/L1,5% 15/2/2053 UsD  193% Spojené staty americké Vladni sektor
Alpha Quest 5% 15/12/2025 EUR  173% Malta Finance
Teva Pharmaceutical Ind. 4,375% 09/05/2030 EUR  170% Nizozemsko Spotrebni zboZzi, necyklické

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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