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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Finanéni trhy zaZily pozitivni zacatek roku. Trzni sazby poklesly za soucasného rlistu
cen akcii. Trhy vyhlizeji obrat v politice centralnich bank a ocekavaji oznameni jejich
mirnéjsiho pristupu k utahovani monetarnich podminek. | proto budou Gnorova zasedani
a komentafe centralnich bankéfl velmi ddlezitd. Ceska koruna nadale posilovala,
prestoze nas nejvétsi soused Némecko reportuje nadale slabsi ekonomicka data. Index
dolarovych high vyield podnikovych dluhopis( vzrostl o 3,9 %, stejny trh v Evropé vzrostl
02,8 %.

Béhem ledna jsme navysili investice do potravinarské firmy JBS. Nové jsme nakoupili
bondy pocitacové firmy IBM, tézafe ropy Wintershall a ficniho dopravce Hidrovias.
V aukcich jsme postupné dokupovali ceské statni dluhopisy. Redukovali jsme dluhopisy
Ardagh a Atento. Emitenti CMMC a Intrum predcasné splatil ¢ast své emise. Navysili
jsme investice do fondl asijskych dluhopiséi a dluhopisti rozvijejicich se zemi.
Modifikovana durace portfolia vzrostla na 2,56. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl
na konci mésice 6,81 %.

Rozhodovani centralnich bank a makroekonomicka data spolu s vysledkovou
sezénou budou v UGnoru ve stfedu déni. Vedle samotnych vysledkd firem za 4Q budeme
sledovat zejména vyhledy managementu a jejich komentare ohledné kondice ekonomik.
Trh bude zfejmé citlivy na pfipadna hromadna propousténti, ktera by indikovala slabsi trh
prace a tim slabsi inflacnf tlaky.

Vykonnost fondu k 31.01.2023

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
1,82% 6,05% 5,88% -0,51% 3,86% 1,98%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
4,46% -0,87% 6,46% 4,68% 2,75% -2,84%
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Investicni strategie

Leden 2023

Dluhopisovy fond, ktery investuje predevsim do podnikovych dluhopisti s vyraznym
zastoupenim investicnich napadd financni skupiny J&T. Rlst hodnoty fondu stoji predevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopist,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investordm, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vklad(.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil
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Bloomberg

Ména fondu
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Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu

3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008473634
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CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Ing. Kujal Martin CFA

Datum zahajeni &innosti 01.12. 201
Rizikovy profil (SRRI) 2/7
Vlastni kapitdl celkem 5144 758 153.5 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
AktudIni hodnota k 31.01.2023 1.5425
Nejvyssi hodnota za 12 més. 1.5536
Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.4137
Oceriovani Den
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
113 %

Propagacni sdéleni
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&T BOND OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 22,96% Finance 37,99%
Slovensko 1,64% Spotfebni zbozi, necyklické 8,07%
Lucembursko 741% Pramysl 8,05%
Spojené staty americké 6,63% Komunikace 7,65%
Némecko 5,52% Fondy 7,07%
Ostatni 45,84% Ostatni 31,16%

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0-1rok 20,49% A 3,89%
1-3 roky 33,83% Bez ratingu 65,14%
3-5let 26,10% B (investicni) 0,89%
5+ let 19,58% B (neinvesti¢ni) 28,78%
Ostatni 1,30%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 59,06% Euro 49,94%

Dluhopisy domaci korporatni 20,15% Americky dolar 20,69%

Podilové listy zahrani¢ni 7,07% Ceska koruna 29.38%

Dluhopisy domaci statni 4,33%

Ostatni 9,39%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
PIMCO Asia High Yield Bond Fund - | class usD 3,07% Irsko Fondy
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZK 2,58% Ceska republika Finance
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 2,46% Ceska republika Diversifikované
Alpha Quest 5% 15/12/2025 EUR 2,41% Malta Finance
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2023 CzK 2,37% Ceska republika Finance
J&T Securities 4,6% 6/3/2024 EUR 2,28% Kypr Finance
AUCTOR 5% 24/11/2025 EUR 2,27% Slovensko Finance
365.bank 3,5% 22/12/2024 EUR 2,26% Slovensko Finance
PIMCO Emerging Local Bond Fund (F) usD 2,26% Irsko Fondy
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 EUR 2,23% Nizozemsko Komunikace

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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