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V listopadu se dafilo akciim i dluhopisim. Trhim dodaly optimismus data
z ekonomiky, mj. americka inflace pod ocekavanim. Investorlim, nyni ocekavajicim
snizovani sazeb jiz ke konci roku 2023, to vlilo do Zil dal3i nakupni optimismus. Nicméné
Séf Fedu Powell zdUraznuje, Ze sazby na vyssi Grovni néjakou dobu ponechd. Ono
potvrzeni &i vyvraceni pland na snizeni sazeb bude jednim ze zasadnich hybatell pro trhy
v dalsich mésicich. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti posilil 0 2,2 %,
stejny trh v Evropé pridal 0 3,5 %.

V listopadu byly splaceny dluhopisy J&T Energy Financing, Moravské naftové doly
a sménka EP Industries. Volnou hotovost jsme umistili do dluhopisti tézafe Vale,
farmaceutické spolecnosti Catalent a ¢ast prostfedkd zhodnocujeme prostfednictvim
repo operaci. Modifikovana durace portfolia vzrostla na 2,08. Hruby vynos do splatnosti
portfolia byl na konci mésice 6,73 %.

Jako nejduleZitéjsi pro prosinec povazujeme zvefejnéni Cisel cenovych indexd. Nizsi
hodnoty inflace oproti ocekavani maji potencial nadale udrzet trend rlstu cen akcii
a pokles vynost dluhopist (tj. rst jejich cen). Listopadovy riist cen statnich bondd byl
razantni a s jejich nakupy si zfejmé dame pauzu. Budeme se orientovat na prilezitosti
trhu firemnich dluhopisa.

Vykonnost fondu k 30.11.2022

Investicni strategie

Listopad 2022

Predstavuje idedlni nastaveni atraktivniho vynosu a malé kolisavosti. V portfoliu fondu
prevazuji podnikové dluhopisy, jejichz aranzérem je J&T Banka. Rlst hodnoty fondu stoji na
tzv. high yield dluhopisech s kratsi splatnosti nebo proménlivou tGrokovou sazbou. Diky tomu
fond dosahuje zajimavého vynosu pfi velmi nizké kolisavosti investic. Fond cili na dosazeni
kapitalového vynosu, ktery bude prekonavat vynos bankovnich vkladi. Portfolio fondu je

meénove zajisténo.

Zakladni udaje
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1,69% 2,80% 4,25% 3,09% 3,63% 2,55% Viastni kapital celkem 8 009 111153.44 CZK
Min. vySe vstupni investice 2 roky

5016 2017 2018 2019 2020 2021 Aktudlni hodnota k 30.11.2022 1.4532

331% 2.07% 201% 328% 218% 253% Nejvy3si hodnota za 12 més. 1.4563
Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.4563
Ocenovani Den

Vyvoj hodnoty

1.50

1.40 W
Poplatky a naklady

1.30

1.20 Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

1.10 . aktualné 1,00 %; max. 1,50 % z primérné

/ Poplatek za spravu rocni hodnoty fondového kapitalu
L 00 Vykonnostni odména 0,00 %
10.9.2012 26.9.2014 12.10.2016 28.10.2018 13.11.2020 30.11.2022 Celkové nakladovost (TER) 112 %
Propagacni sdéleni J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as. () +420800149172

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 ) -
Wwwjtis.cz ©  info@itis.cz



J&T Investi¢ni spolecnost

Listopad 2022

&T MONEY CZK OPF

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 43,27% Finance 45,50%
Slovensko 22,38% Diversifikované 13,00%
Nizozemsko 10,00% SpotFebni zboZi, cyklické 9,82%
Kypr 4,71% Vladni sektor 9,28%
Malta 4,25% Komunikace 5.67%
Ostatni 15,38% Ostatni 16,72%
Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu
0-1rok 18,95% A 9.28%
1-3 roky 43.86% Bez ratingu 81,39%
B (investicni) 1.21%
3ol 28,36% B (neinvesticni) 7,89%
5+ let 8,83% Ostatni 0.23%
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Dluhopisy zahraniéni korporatni 42,25% Euro 45.20%
Dluhopisy domaci korporatni 33,88%
Dluhopisy domaci statni 9,28% Americky dolar 2,52%
Sménka 6,68%
Ostatni 791% Ceska koruna 52,19%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 8,04% Ceska republika Diversifikované
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZK 7,85% Ceska republika Finance
TMR 4,4% 10/10/2024 EUR 4,91% Slovensko Spotrebni zboZi, cyklické
J&T Energy Financing 0% 01/08/2025 EUR 373% Slovensko Finance
J&T Securities 4,6% 6/3/2024 EUR 3,27% Kypr Finance
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 EUR 2,93% Nizozemsko Komunikace
ST.DLUHOP. VAR 19/11/2027 CZK 2,48% Ceska republika Vladni sektor
J&T Energy Financing 5,1% 6/2/2026 EUR 2,42% Slovensko Finance
J&T Finance Group 4,90% 27/7/2026 CzK 2,35% Ceska republika Finance
AUCTOR 5% 24/11/2025 EUR 2,33% Slovensko Finance

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plvodné investované castky. JTIS ani jind osoba neprebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré j

informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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